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Bir Önceki İşlem Günü (14 Ağustos 2026) Ne Oldu?

ABD-İran anlaşmasına yönelik belirsizliğin sürdüğü Cuma günü Hong Kong 
hariç öncü Asya borsaları ve Türkiye yükseldi, Almanya hariç öncü Avrupa 
borsaları ve ABD S&P 500 düştü. Dolar/TL 47,88’e, gram altın 6745 TL’ye ve 
2 yıllık tahvil faizi %41,19’a yükseldi, 5 yıllık CDS risk primi 219 baz puana 
düştü. Zayıf ABD verilerinin faiz artırımını gölgelemesiyle Dolar endeksi DXY 
99,67’ye düştü, EURUSD 1,1570’e yükseldi, Bitcoin 62978 dolara düştü. 
Japonya’nın Yen’i desteklemek için ABD tahvillerini satabileceği endişesiyle 
ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,69’a yükseldi. Emtia tarafında spot ons altın 
4376 dolara, Brent petrolün varil fiyatı 88,52 dolara yükseldi. S&P 500 VIX 
endeksi (korku endeksi; kritik seviye 20) 14,25’e geriledi.

Türkiye’de Ağustos’ta piyasa katılımcılarının yıl sonu TÜFE beklentisi 
%29,21’den %29,43’e yükseldi. Haziranda inşaat üretimi aylık %0,4 düşüşe 
yavaşladı, hizmet üretimi aylık %0,6 büyüdü. Sanayi, inşaat, ticaret-hizmet 
sektörleri toplamında arındırılmamış ücretli çalışan sayısı 16 milyon 335 
bine yükseldi. Haziranda inşaat hariç diğer sektörler aylık bazda büyüme 
kaydetti. 

ABD’de Ağustos’ta Michigan Üniv. Tüketici Güveni (eşik 100) beklentilerin 
aksine 51’e düşerek kötümserlik arttı, 12 aylık enflasyon beklentisi%4,2’den 
%4,3’e yükseldi. Son sekiz aydır ardı ardına büyüyen perakende satışlar ise 
Temmuz’da aylık %0,6 düştü.

Euro Bölgesinde 2Ç2026’da GSYH çeyreksel %0,4, yıllık %1,0 büyüdü. 
Haziranda dış ticaret dengesi €8,6 milyar fazla verdi.

TAKVİM Gerçekleşen Beklenti Önceki

14.Ağu.26 Türkiye
Piyasa Katılımcıları Anketi Yılsonu TÜFE 
Tahmini (Ağu)

%29,43 %29,21

Türkiye Ücretli Çalışan Sayısı (Haz) 16,3 milyon 15,9 milyon 

Türkiye İnşaat Üretim Endeksi (Haz)
a/a %-0,4; 
y/y %-5,9

a/a %-0,5; 
y/y %-3,1

Türkiye Hizmet Üretim Endeksi (Haz)
a/a %0,6; 
y/y %1,3

a/a %-0,5; 
y/y %-0,1

Euro 
Bölgesi

Dış Ticaret Dengesi (Haz) 8,6 mlr € -2,2 mlr € -9 mlr €

Euro 
Bölgesi

GSYH (2Ç2026)
ç/ç %0,4; 
y/y %1,0

ç/ç %0,4; y/y 
%1,0

ç/ç %0; 
y/y %0,5

ABD Perakende Satışlar (Tem)
a/a %-0,6; 
y/y %5,0

a/a %0,1
a/a %0,2; 
y/y %6,8

ABD
Michigan Üniv. Tüketici Güveni (Eşik 
100) (Ağu)

51,0 54,5 55,2



14 Ağustos 2026 Açıklanan Makroekonomik Veriler…

Türkiye’de Ağustos’ta piyasa katılımcılarının yıl sonu TÜFE beklentisi %29,21’den %29,43’e yükseldi. Tüketici kredi faizlerindeki yükseliş talep 
tarafını aşağı baskılarken, özellikle hizmet fiyatlarında katılık sürüyor; döviz kurunun yatay seyri tüketici güveninde kötümserlik azalıyor (sol 
grafik). Haziranda inşaat üretimi aylık %0,4 düşüşe yavaşladı, hizmet üretimi aylık %0,6 büyüdü. Sanayi, inşaat, ticaret-hizmet sektörleri 
toplamında arındırılmamış ücretli çalışan sayısı 16 milyon 335 bine yükseldi. Haziranda inşaat üretimi hariç diğer tüm sektörler aylık bazda 
büyüme kaydetti. Ekonomik aktiviteyi perakende sektörü taşırken, üretim tarafı kan kaybediyor. Emek yoğun sektörlerde istihdamın artması 
düşük gelir grubunun satın alma gücünü desteklese de sanayi üretiminde zayıflık sektör istihdamını aşağı çekiyor. Yurt dışı talepte zayıflık  
Türkiye sanayi üretiminde aşağı yönlü baskıyı artıracaktır (sağ grafik). 



14 Ağustos 2026 Açıklanan Makroekonomik Veriler

ABD’de Ağustos’ta ulusal Michigan Üniversitesi Tüketici Güveni (eşik 100) beklentilerin aksine 51’e düşerek kötümserlik arttı, 12 aylık 
enflasyon beklentisi%4,2’den %4,3’e yükseldi. Son sekiz aydır ardı ardına büyüyen perakende satışlar ise Temmuz’da aylık %0,6 düştü. Tüketici 
güveninde bozulma ekonomik görünümü dolayısıyla da perakende satışları aşağı baskılarken, enflasyon beklentilerinde artış gelir dağılımında 
bozulmanın sürmesine sebep olacaktır. FED bekle-gör politikasını sürdürecek (sol grafik).

Euro Bölgesinde 2Ç2026’da GSYH çeyreksel %0,4, yıllık %1,0 büyümeye hızlandı. Haziranda dış ticaret dengesi €8,6 milyar fazla verdi. 
İthalatta yavaşlama sanayi üretimini aşağı yönlü baskılarken, istihdamda bozulma perakende satışları aşağı çekiyor. Arz yönlü enflasyonda 
artış ECB’nin beklemede kalmasına sebep olacaktır (sağ grafik).



17 Ağustos 2026 - Makroekonomik Veri Gündemi

ABD-İran anlaşmasına ilişkin belirsizlik, Hürmüz Boğazı’ndaki 
tanker trafiğinin yavaşlaması ve İran-Katar arasındaki esir 
gerginliğine rağmen yeni günde TSİ 0800 itibariyle öncü Asya 
borsaları ve vadeli ABD S&P 500 yukarıda. Dolar endeksi DXY 99,50 
ile aşağıda, EURUSD 1,1585 ve Bitcoin 63458 dolar ile yukarıda. ABD 
10 yıllık tahvil faizi %4,683 ile aşağıda, spot ons altın 4390 dolar ve 
ons gümüş 65 dolar ile yukarıda, diğer değerli metaller yükseliyor. 
Brent petrolün varil fiyatı 88,59 dolar ile yukarıda. Türkiye’de 
Dolar/TL 47,89 ile yukarıda.

Türkiye’de Temmuz ayı merkezi yönetim bütçe verileri açıklanacak.

ABD’de Temmuz ayı NAHB Konut Piyasası Endeksi (eşik 50) 
açıklanacak.

Japonya’da ikinci çeyrekte GSYH beklentilerin aksine çeyrek bazda 
%0,3 ve yıllık %1,1 artışa yavaşladı.



BİST 100… Cuma günü %0,28 artışla 14172 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler aşağıda 13800 ve 13400, 
yukarıda 14600 ve 15000.

BİST 30… %0,03 artışla 16029 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler aşağıda 15600 ve 15200, yukarıda 16400 
ve 16800.

Dolar/TL… %0,09 artışla 47,88 seviyesinden kapanan kur yeni günde 47,89 seviyesinde. Teknik seviyeler aşağıda 47,80 
ve 47,70, yukarıda 48,00 ve 48,10.

Spot Ons Altın… %0,60 artışla 4376 dolar seviyesinden kapanan spot ons altın yeni günde 4390 dolar seviyesinde. 
Teknik seviyeler aşağıda 4360 ve 4330, yukarıda 4420 ve 4450.

17 Ağustos 2026 – Gün İçi Teknik Seviyeler



Yakın ve Orta Vadeli Riskler

• Jeopolitik Riskler… Rusya-Ukrayna savaşı, İsrail’in Gazze’ye saldırıları, Suudi-Yemen gerginliği sürerken, İran-Katar esir gerginliği 
eklendi. Hürmüz Boğazına ilişkin belirsizlik sürüyor. 

• Politika Riski… Özgür Özel’in CHP’den istifa etmesi ve Yeni Parti’yi kurmasıyla girilen zorlu sürece ilişkin gelişmeleri takip 
edeceğiz. Trump’ın NATO zirvesinde açıkladığı Türkiye’ye yönelik CAATSA yaptırımlarını kaldırması olumlu bir gelişmeyken F-
35’lerle ilgili belirsizlik sürüyor. 

• Fiyat ve Faiz Riski… Güçlü uluslararası rezervler Türkiye’nin kredi notunu desteklerken, savaşın süreci Türkiye’de ödemeler 
dengesi ve enflasyon üzerinde risk oluşturuyor. Artan jeopolitik riskin etkisiyle Temmuzda Türkiye ve Avrupa merkez bankaları 
politika faizlerini değiştirmedi. 29 Temmuz toplantısında FED faizi sabit bıraktı, fiyat istikrarı ve maksimum istihdam 
hedeflerine vurgu yapıldı, enflasyonda yükseliş halinde faiz kanalına başvuracakları iletildi. 31 Temmuz toplantısında Japonya 
merkez bankasından faiz değişikliği gelmezken, yüksek enflasyona karşı faiz artırım seçeneğinin masada olduğu tekrarlandı. 
Petrol fiyatlarındaki artışın enflasyona olası etkileri izlenirken merkez bankalarında Bekle-Gör stratejisi hakim. Rusya-Ukrayna 
savaşı tahıl arzı ve olası enflasyonist etkisine yönelik tehlike oluşturuyor. 

• Finansal İstikrar Riski… Çin’de gayrimenkul sektörü yüksek finansal risk taşıyor.



2026-2028 Orta Vadeli Program



2026-2028 Orta Vadeli Program



YASAL UYARI

Dışarıdan Temin Edilen Verilere İlişkin Yasal Uyarı
Bu günlük bültende/e-postada yer alan her türlü fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluşları, sivil toplum örgütleri ve diğer 
piyasa koşullarına göre güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz 
şekilde doğru olduğu anlamına gelmemektedir. Günlük bültende yer alan verilerle okuyuculara bülten tarihinden 
bir işlem günü öncesine ait yayınlanan veriler ve bülten gününe ait yayınlanacak veriler konusunda okuyucuya 
tarafsız genel bilgiler sunulmaktadır. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanılması sebebiyle 
ortaya çıkabilecek zararlardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.

Yatırım Tavsiyesi Olmadığına Dair Yasal Uyarı
Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatırım danışmanlığı ve/veya yönlendirici ve taraflı bir 
nitelik taşımayıp okuyucuya dürüst ve objektif bakış açısıyla genel bir bilgilendirme yapılmaktadır. Bu raporda yer 
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada 
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanılarak yapılacak yatırımların ve işlemlerin sonuçlarından ve oluşacak mali 
kayıplardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.


